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Das Gutachten untersucht zunachst die langfristige Entwicklung der Finanz- und Kapitalmarkte
im internationalen Vergleich. Dabei werden die fur diese Entwicklung kritischen Faktoren, wie
etwa das Altersvorsorgesystem oder die Rahmenbedingungen fiur institutionelle Investoren,
nadher beleuchtet. Im Hinblick auf die Bedeutung der Kapitalméarkte fur die Finanzierung des
Mittelstands, aber auch fir die notwendige 6kologische Transformation, wird die Rolle der
Verbriefungsmarkte untersucht.

Darauf aufbauend sollen Handlungsempfehlungen abgeleitet werden, wie die Rolle der
Kapitalmarkte gestarkt werden kdnnte. Diese Vorschlage kdnnen einen Beitrag zur Diskussion um
die derzeit geforderte Vertiefung der Kapitalmarktunion leisten.



